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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise,
promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre os investimentos;
distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmentos; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolucéo patrimonial e retorno dos investimentos apés as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econ6émico — Abril/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balanco Orgamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na
forma do ANEXO |.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO llI o balango orgamentario do més de
referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo
vigente.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BDPREV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario), sendo 78,76% e 21,24%,
respectivamente, n&o ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Seamaning Enquadramento Resolugéo Enquadramento pela
9 CMN n° 4.963/2021 Pl
Renda Fixa , Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
SR~
/N
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Saainentos Enquadramento Resolugao Enquadramento pela
a2 CMN n° 4.963/2021 PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Seumehtos Enquadramento da Resolugao CMN n°

9 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
informamos nao haver desenquadramentos.

5.2 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um resultado de 1,37% representando um montante de R$
610.162,42 (seiscentos e dez mil, cento e sessenta e dois reais e quarenta e dois
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més
um resultado de 2,73% representando um montante de R$ 323.341,16 (trezentos e vinte e
trés mil, trezentos e quarenta e um reais e dezesseis centavos).

5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BDPREV, tem
como prestadores de servicos de Gestao e Administracéo os:

e ED
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Gestédo Administragao
Zestdn Vo % Cotmics %alPL Geclae Bimmisade adny SGafaters  PLEPPS.P Giod ©
CAXADTVM P47 8B51% S nfo CHIXAECONOMICAFEDERAL 3822470680 8851% NSo disponival
TAU ASSET MANAGEMENT 514020700  1074% Siindo 1AL UNIBANCO 614020720 ' 1074% Mo disponivel
BANCO BRADESCO 841104284 1050% 5/ info amcé BRADESCO 801104204 10.50% N0 disponivel
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS 191832780 834% Siinko BEMOTVI 201832780 8.34% . Nao mmf
Bé ASSET MANAGEMENT 195484275 341% Siinfo BE ASSET MANAGEMENT 105464275 3,41@ Nao disponivel

5.4 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,81%
contra uma rentabilidade de 1,66% obtido pela carteira de investimento do BDPREV.

5.5 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, 0 BDPREV apresentava um patriménio liquido de
R$ 56.220.482,45 (cinquenta e seis milhdes, duzentos e vinte mil, quatrocentos e
oitenta e dois reais e quarenta e cinco centavos).

No més de referéncia, o BDPREV apresenta um patriménio liquido de R$
57.684.595,84 (cinquenta e sete mil, seiscentos e oitenta e quatro mil, quinhentos e
noventa e cinco reais e oitenta e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 1.464.113,39 (um milhao,
quinhentos e setenta mil, trezentos e oitenta reais e trés centavos).

5.6 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentacgdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$ 2.030.000,00 em aplicacoes e

e R$1.648.868,35 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 933.503,58 (novecentos e trinta e trés mil, quinhentos e trés
reais e cinquenta e oito centavos).

5.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

N° APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

CAIXA ALIANCA TiITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA ALIANCA TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA CURTO PRAZO

05.164.358/0001-73 01/04/2025 Aplicacdo R$ 80.000,00

05.164.358/0001-73 17/04/2025 Aplicagdo R$ 1.950.000,00

05.164.358/0001-73

25/04/2025 Resgate R$ 1.648.868,35
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos & de 2,10%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
€ de 0,61% no segmento de renda variavel o valor é de 7,17%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
BDPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de
Investimentos — PAI de 2025, ndao havendo necessidade se ater as Politicas de
Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BDPREV ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a' da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

6.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 93,27% para
auxilio no cumprimento das obrigagdes do BDPREV.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia, foi solicitado um Relatorio de Anélise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatério solicitado, apos recebimento, analise e discussdes, fica APROVADA
PARCIALMENTE as sugestdes de alocagdes e realocagdes sugeridas pela Consultoria de
Investimentos contratada.

8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitada andlises de fundos para Consultoria de
Investimentos contratada.

- AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES
- TEXAS | FI AGOES

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do
mesmo na carteira de investimento del eramos sobre (o} }p e nos respectlvos fundos de
investimentos.
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9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve o credenciamento de nova instituigéo.

10 PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagao do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragdo de ‘excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais
perdas dos recursos”.

11 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagéo a carteira de
investimentos do BDPREV e a manutengéo dos percentuais de alocagéo, estas foram feitas
de acordo com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados o6bices nas informagdes langcadas neste
documento. Por isso, este parecer & encaminhado com uma analise favoravel dos membros
do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Comité de Investimentos do BDPREV Conselho Fiscal do BDPREV
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